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PuBLIC FINANCE

Vistra Gotalandsregionen

ISSUER CREDIT RATING

Vastra Gotaland (Region of)

Issuer Credit Rating AA/Stable/A-1+
Nordic Scale Rating: K-1

Issuer credit rating history:

Aug. 21, 2001 AA/A-1+

Ratingsammanfattning:

Vistra Gotalandsregionen — Sveriges befolkningsmassigt nist storsta region - omfattar 49
kommuner i Vistsverige och runt Goteborgs stad (AA/Stabil/A-1+). Regionens
huvuduppgift dr hilso- och sjukvard, som svarar for cirka 90 % av den totala budgeten.

Regionens naringslivs- och sysselsattningsstruktur uppvisar en hogre koncentration inom
sektorerna industri och tillverkning 4n landet i genomsnitt. Servicesektorn 6kar emellertid
stadigt, vilket bidrar till en 6kad diversifiering av naringsliv och sysselsittning. Den 6ppna
arbetslosheten har i stort foljt utvecklingen i riket och forblivit lag, 3,5 % i december 2005,
vilket 4r samma nivd som landets genomsnitt.

Vid utgangen av 2005 hade regionen inga direkta skulder. Regionen har ddremot hoga, €j
fonderade pensionsdtaganden, motsvarande 60% av regionens intikter. Regionens
finansiella nettodtagande (“net financial liabilities”, definierat som skattefinansierade
skulder plus ej fonderade pensionsataganden minus kassa och likvida medel) uppgick
foljaktligen till 55,2% av totala intdkter vid utgangen av 2005.

2005 uppnadde regionen ett starkt rorelseresultat, motsvarande 6,7% av
rorelseintdkterna, jamfort med 1,9% for ar 2004. Forbattringen forklaras delvis av en
skattehojning om 20 6re, men forklaras dven av genomforda besparingsatgarder, tillvaxt i

skattebasen och hojda statsbidrag. Prognos fram till 2009 indikerar genomsnittliga



Vistra Gotalandsregionen

rorelseresultat om 3,7% av intakterna och i grova drag balanserade kassafloden efter investeringar.

Vistra Gotalandregionens kostnadsflexibilitet ar ldg, med majoriteten av kostnaderna inom
obligatoriska och arbetskraftsintensiva omraden. Darmed ar dessa kostnader svéra att paverka.
Intdkesflexibiliteten dr ocksd begransad, skatteintakter svarar for 68 % av rorelseintdkterna och
regionen har en skattesats (kommunalskatt och landstingsskatt) som ligger ndgot dver

riksgenomsnittet.

Ratingutsikter: Stabila

De stabila ratingutsikterna speglar Standard and Poor’s forvantningar att Vistra Gotaland
uppnér en god balans mellan intdkter och kostnader samt en bibehéllen ldg skuldborda.

En langre historik av starka resultatniver utan storre skattehojningar i kombination med en
minskning eller stabilisering av regionens finansiella nettodtagande kan leda till en uppgradering. 1
omvand riktning kan regionens rating hamna under press om resultaten blir negativa eller om
skulderna skulle 6ka vasentligt. Eventuella forandringar till f6ljd av Ansvarsutredningens arbete
som skulle kunna resultera i en omdefiniering av regionens grianser och/eller ansvarsfordelning

kommer ocksd att vagas in vid framtida ratingbeslut.
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